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Resumo: A mudanga continua na sua estrutura e as maltiplas alteragdes no desenvolvimento do tratamento
contéabil, com um crescimento rapido e significativo entre todos os outros ativos intangiveis sdo fatores que
justificam o interesse em se pesquisar sobre o goodwill, uma vez que, apesar de ser um tema bastante discutido,
ainda permanece em ampla discussdo. Assim, este estudo apresenta a evolugdo conceitual a partir das definigdes
desenvolvidas por estudiosos ao longo das Ultimas décadas, publicadas em revistas e livros disponiveis em bases
e indexadores internacionais e/ou nacionais de Contabilidade. Nesse contexto, 0 objetivo desta revisdo de literatura
foi analisar a evolugdo do conceito goodwill a partir das teorias: intangivel, residuos, sinergia e superlucro,
oferecendo uma visdo geral das suas definicBes, para entendé-lo através dos conceitos mencionados por
académicos e organismos profissionais de Contabilidade. Esta pesquisa é o resultado de uma analise qualitativa
cronoldgica do conceito de goodwill, trazendo defini¢des existentes datadas a partir de 1897, com os efeitos nas
demonstragdes contdbeis que estdo associadas as atividades empresariais, fazendo com que seja de extrema
importancia para a tomada de decisao.
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The Goodwill's Conceptual Evolution According to Intangible
Theories, Waste, Synergy and Super Profit

Abstract: A continuous change in its structure and as multiple, without development of accounting treatment,
with a rapid and significant growth among all other intangible factors are factors that justify the interest in
researching on goodwill, since, despite being a theme quite discussed, still standing in wide discussion. Thus, this
study presents a conceptual development from the creation of developments by scholars of the most recent,
published in magazines and books available in databases and international and / or national accounting indexers.
In this context, the objective of this literature review was to analyze a development of the concept of good law in
relation to the theories: intangible, waste, synergy and super profit, offering an overview of its needs, by
understanding it through concepts by organisms accounting professionals. This research is the result of a
qualitative chronological analysis of the concept of goodwill, drawn from existences dating from 1897, with the
effects on the financial statements that are associated with the business activities, making it extremely important
for a decision-making process.
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Considerac6es Iniciais

Goodwill é definido por Hendriksen e Van Breda (2007, p. 286) como um custo
excessivo de uma empresa adquirida em relacdo ao valor justo atual dos ativos liquidos
identificaveis separadamente da empresa adquirida, que é capaz de gerar algum beneficio no
futuro.

A histdria do goodwill vem sendo escrita na literatura Cientifica de Contabilidade ha
mais de um século e continua a ser o tema central de debates contabeis, isso junto com o
crescente impacto nas demonstragdes contabeis representando padrdes sendo langados em
diferentes paises do mundo.

Lidar com o reconhecimento do goodwill, o seu tratamento contabil e a sua valorizacéo,
com particular interesse pela mudanca nas regras de contabilidade e seu impacto sobre o
negocio, além da discussdo sobre a utilizacdo do goodwill como uma ferramenta de
gerenciamento de resultados, sdo temas de interesse no corpo de literatura.

Em razdo da mudanca continua na sua estrutura, das constantes alteragdes no
desenvolvimento do seu tratamento contabil, bem como do seu répido e significativo
crescimento entre todos os outros ativos intangiveis, o goodwill continua a ser um tema
discutido.

De acordo com Yamauchi (2010 apud SAKUMA, 2015), historicamente ha quatro
teorias que explicam o goodwill: (1) teoria dos intangiveis; (2) teoria do super lucro; (3) teoria
dos residuos do goodwill; e (4) teoria da sinergia do goodwill.

Na teoria dos intangiveis do goodwill, Glautier e Underdown (2001, p. 167) afirmam

que:

goodwill pode ser descrito como a soma daqueles atributos intangiveis de um
negdécio que contribuem para 0 Seu sucesso, tais como: uma localizagdo
favoravel, uma boa reputacéo, a habilidade e pericia dos seus empregados e
gestores e sua relacao duradoura com credores, fornecedores e clientes.

Na teoria do super lucro do goodwill, Greendlinger (1925, p. 166 apud SAKUMA, 2015)
escreve que o “goodwill tem sido definido como aquela qualidade de intangivel de patrocinio
que atribui a um negocio e presume-se que continue ser respectivo de qualquer mudanca de
propriedade”, atribuindo uma defini¢do de goodwill como se fosse representado como o valor

presente ou valor capitalizado dos lucros futuros estimados de uma empresa estabelecida em

743 Id on Line Rev. Mult. Psic. V.13, N. 44, p. 742-757, 2019 - ISSN 1981-1179
Edicéo eletronica em http://idonline.emnuvens.com.br/id



http://idonline.emnuvens.com.br/id

excesso dos resultados normais que poderiam ser assumidos e razoavelmente seria realizado
por uma empresa semelhante, ou seja, criado de novo.

Para a teoria dos residuos, Martins (2001, p. 227) aponta que “o goodwill pode ser
considerado como residuo existente entre a soma dos itens patrimoniais mensurados
individualmente e o valor global da empresa”, concluindo que a diferenca entre 0 goodwill e os
demais ativos identificveis e separdveis € que os demais ativos podem ser transacionados
individualmente, enquanto o goodwill estd vinculado a empresa, ndo podendo ser vendido
separadamente.

Ao perceber que o goodwill é registrado quando um evento de fusdo e aquisi¢do ocorre,
ndo é dificil observar que pode haver alguns efeitos envolvidos. Segundo Hendriksen e Van
Breda (2010), pode haver efeitos sinérgicos entre um dos elementos do ativo do balanco da
empresa e que a teoria da sinergia do goodwill é um valor sinérgico criado pela aquisicéo.
Assim, verifica-se que o goodwill é um ativo intangivel que surge quando a entidade possuli
uma capacidade de gerar lucros superiores ao normal para o setor no qual atua por conta da
sinergia de diversos ativos intangiveis que ndo podem ser isoladamente identificados.

Trés tratamentos contabeis mais comuns de goodwill sdo: write-off imediato das
demonstracdes financeiras, amortizacdo e impairment. Write-off, mencionado pelo livro
Transnational Accounting editado por Dieter Ordelheide, é calculado como a diferenca entre o
valor contébil e o valor justo do ativo. O goodwill j& ndo é amortizado, segundo o CPC 04,
exceto os ativos que possuem vidas determinadas, como patentes, porém, até 2001, se um ativo
intangivel tivesse uma vida Gtil limitada, vocé deveria amortiza-lo durante aquela vida util. No
caso do impairment, conforme o CPC 01 deve-se testar uma perda por reducdo ao valor
recuperavel sempre que as circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo intangivel
pode ndo ser recuperavel, ou pelo menos uma vez por ano, portanto, quando uma empresa
registra uma perda por impairment no goodwill, esta indicando ao mercado que o valor dos
ativos adquiridos reduziu para um valor abaixo do que a empresa pagou por eles.

A transicdo de amortizagdo para o impairment foi um tema discutido na literatura na
medida em que a demanda por normas internacionalmente comparaveis tornou-se cada vez mais
importante a nivel mundial. O FASB (Financial Accounting Standars Board) e o IASB
(International Accounting Standards Board) decidiram juntar-se para harmonizar as suas
normas de Contabilidade, pois acreditavam que suas respectivas normas poderiam ser

melhoradas e convergidas, oferecendo orientacdes sobre como melhor aplicar o método de
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aquisicdo as Combinacgdes de Negdcios. Consequentemente, as companhias foram compelidas
a realizar as convergéncias, nos termos da Deliberagdo CVM n.° 580/09, posteriormente
revisada pela Deliberacdo CVM n.° 665/11, no minimo anualmente. Desde entdo, ndo foi mais
permitida a amortizacdo contabil e sistematica do goodwill.

Ding, Richard e Stolowy (2008) reviu as opinides sobre write-offs de goodwill e
encontrou trés argumentos na literatura explicando por que esse método ndo era uma pratica
prolongada: primeiro, por causa da diminuicdo das reservas que foram Uteis para distribuir
dividendos; segundo, porque um subito impacto sobre as reservas ndo mandaria um bom sinal
para o resultado liquido; e, terceiro, o write-off teria um impacto negativo nos resultados
financeiros da empresa.

A partir desse contexto, formulou-se o seguinte problema: Qual a evolugéo do conceito
goodwill a partir das teorias: intangivel, residuos, sinergia e super lucro? O objetivo desta
pesquisa, portanto, € apresentar a evolugdo do conceito goodwill a partir dessas quatro teorias.
Pretende-se analisar de forma abrangente a contribuicdo para a literatura contabil do goodwill
em duas novas perspectivas: proporcionando dados historicos sobre o desenvolvimento do
conceito de goodwill e o seu tratamento na Contabilidade.

E preciso uma analise dos fatores que afetam o valor do goodwill. Exemplo disso s3o:

a) a natureza dos negdcios: uma empresa com produtos com alto valor agregado ou que
possui demanda estavel é capaz de ganhar mais lucros, aumentando, assim, o goodwill;

b) sua localizacdo: se a empresa estiver centralmente localizada ou estiver em um local
com circulacdo de clientes, o goodwill tende a ser alto;

c) eficiéncia da gestdo: uma preocupacdo bem gerida geralmente goza da vantagem de alta
produtividade na eficiéncia de custos, levando a maiores lucros, e, portanto, o valor do
goodwill também sera alto;

d) asituacdo do mercado: a condicdo de monopdlio ou a concorréncia limitada permite a

preocupacao de altos lucros, o que leva ao maior valor do goodwill.

Dessa forma, a pesquisa caracteriza-se como:
a) revisdo de literatura, que € o levantamento realizado junto as bibliotecas ou servicos de
informagdes existentes;

b) descritiva, para por em evidéncia a evolucgéo do conceito goodwill;
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c) bibliografica, em que foram coletados, selecionados, analisados e interpretados os
principais conceitos relacionados ao tema em referenciais teoricos publicados em
revistas, periodicos, livros, pronunciamentos e normas contabeis;

d) qualitativa, pois se atera especificamente as caracteristicas da situacao analisada e a sua
relacdo com as variaveis existentes, buscando aprofundamento de quest6es relacionadas
ao desenvolvimento do conceito do goodwill.

Por conseguinte, este artigo contribui para ampliar e consolidar a discussdo no tocante
as repercussdes nas concentracbes de atividades empresariais, em relacdo ao goodwill,

buscando um melhor entendimento para a pratica do goodwill segundo as quatro teorias.

Referencial Tedrico

Evolucéo Conceitual do Goodwill

A histéria do goodwill vem sendo relatada na literatura contabil hd mais de um século e
continua a ser um tema central debatido, em razdo da mudanca continua na sua estrutura e as
multiplas alteracdes no desenvolvimento do seu tratamento por causa de um desenvolvimento
dinamico, tendo, assim, significativa relevancia entre todos os outros ativos intangiveis.

Conforme Pinheiro (2014), até o final do século XI1X e inicio do século XX, as operacoes
de goodwill ndo eram muito comuns; as empresas familiares e proprietarios Unicos eram ainda
os tipos mais utilizados em relagdo as empresas no mercado em todo o mundo.

A continuidade do processo do goodwill foi melhor explicada por Hughes (1982, p.
137): “A origem de goodwill pode ser revelada através da historia, mas o goodwill é uma
questdo de interpretagdo pessoal”.

Ha& dois aspectos importantes nessa definicdo que perpetuou ao longo do tempo: em
primeiro lugar, o goodwill é visto como uma “vantagem”, sendo que até hoje as normas
internacionais de Contabilidade referem-se o goodwill a politica, aquele decorrente das boas
relacBes com o governo, e 0 segundo aspecto é atribuido ao goodwill como expectativa de
lucros.

Para Martins (2001), o goodwill é considerado como um residuo através da soma dos
itens patrimoniais que sdo mensurados individualmente junto com o valor global da empresa.

Sendo assim, o autor conclui que a diferenca entre o goodwill e os demais ativos identificaveis
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e separaveis é que esses podem ser transacionados individualmente, ao passo que a existéncia
do goodwill esta vinculada & empresa, ndo podendo ser vendido separadamente.

ludicibus (2006) define-o como um ‘algo a mais’ que a empresa paga perante o valor de
mercado, que refere ao valor que um produto atinge no mercado baseando-se na concorréncia
e lei de oferta e procura, do Patriménio Liquido das entidades adquiridas, a fim de refletir uma
possibilidade de lucros futuros em excesso de seus custos de oportunidade.

Conforme Seetharaman et al. (2006, p. 97),

o0 goodwill é frequentemente descrito como um valor atribuido a alguns fatores tais
como os demais ativos intangiveis, como reputacdo, médo de obra bem treinada, bons
contratos no mercado, local favoravel da empresa, e outras caracteristicas Unicas que
outra empresa pagaria a mais do que o valor demonstrado no balango patrimonial.

Hendriksen e Van Breda (2010) afirmam que o goodwill poderia, em principio, ser
reconhecido a qualquer momento, comparando o valor de mercado de uma empresa aos valores
dos seus ativos liquidos a precos de mercado.

Stenka e Ormrod (2007) referem-se a importancia que a ndo amortizacdo do goodwill,
decorrente da mudanca das normas, tem na variagdo positiva do resultado liquido do periodo.
A natureza do goodwill é, em diversos momentos, tema de discussdo do seu reconhecimento,
pois, muitas vezes, 0s especialistas divergem entre si e, segundo Martins (1972), ainda ha
muitas duvidas e controvérsias sobre a natureza, conceito e mensuragéo dele.

Schmidt e Santos (2009) colaboram com esta visdo quando referem que o conceito, a
forma de avaliacdo e sua natureza do goodwill fazem dele um dos temas mais complexos da
Contabilidade.

O goodwill é conceituado pelo Pronunciamento Técnico CPC 04 como o “agio por
expectativa de rentabilidade futura reconhecido em uma combinagdo de negdcios, o qual
representa beneficios econémicos futuros gerados por ativos adquiridos que nao Ssao
reconhecidos individualmente”. Dessa forma, € preciso avaliar se houve redu¢do no valor
recuperdvel do goodwill, ou seja, verificar se houve reducdo dos beneficios econdmicos
esperados.

Vale destacar que h&d uma diferenca conceitual entre o goodwill existir e ser efetivamente
registrado como ativo. Para que ele possa ser reconhecido contabilmente, ele necessita
obrigatoriamente ter sido adquirido e efetivamente pago numa transagdo com genuinos terceiros
(SCOTT, 2009).
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Por sua vez, o CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) 15 — Combinacdo de
Negocios define que o “goodwill € um ativo que representa beneficios econémicos futuros
resultantes dos ativos adquiridos em combinacéo de negdcios, 0s quais ndo sdo individualmente

identificados e separadamente reconhecidos” (CPC, 2011).

As Quatro Teorias do Goodwill
Teoria dos intangiveis

O goodwill € um dos componentes dos ativos intangiveis e, como tal, vem sendo escopo
de pesquisas e estudos, quer pela sua relevancia, quer por sua complexidade ou ainda pela
discordancia conceitual entre os estudiosos desse tema.

Para o termo intangivel ndo existe consenso sobre a sua definicdo, dependente de regras
e medidas de contabilidade (LEV, 2001).

O professor LR Dicksee, autor do Goodwill and its Treatment in Accounts, seu primeiro
livro dedicado inteiramente ao tema do goodwill, publicado em 1897, afirmou que o goodwill
¢ “o beneficio decorrente da conexdo e da reputagéo, a probabilidade de clientes antigos que

13

vao a nova empresa que adquiriu o negocio”, e descobriu que o goodwill é “o valor da reputagao
gue uma empresa adquiriu durante a sua continuacgéo, o que induz a confianga ou a expectativa
de que 0 mesmo continuara a ser esperado desde que o negécio seja conduzido no mesmo lugar
com os mesmos principios” (RATIU, TUDOR; 2012).

Guthrie (1898 apud SANTOS, 2002, p. 7), ao elaborar a natureza do conceito, declarou

que,

o goodwill difere da outra propriedade, na medida em que, enguanto outras
propriedades sdo palpéveis, o goodwill é impalpavel. A outra propriedade pode ser
tratada, pesada ou medida, sua natureza verificada por inspecéo, sua qualidade testada
pela visdo, cheiro, sensacdo ou anélise, ou a receita anual a receber da mesma. Mas o
goodwill, como sua qualidade pode ser determinada? A diferenca entre os dois tipos
de propriedade é semelhante a da matéria e da vida, ou entre a propriedade de um
homem e o carater de um homem — um é ponderavel, o outro imponderével.

Uma das melhores posicdes foi oferecida por Lord Macnaghten, em 1901 (RATIU,
TUDOR, 2012), dizendo que o goodwill:
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E 0 beneficio e a vantagem do bom nome, reputagéo e conexdo de uma preocupacao.
E a forca atrativa que traz o uso. O goodwill é composto por uma variedade de
elementos.~ Difere em sua cpmposigéo em diferentes negécios e em diferentes
preocupacoes no mesmo comercio.

Segundo Glautier e Underdown (2001, p. 167), o goodwill pode ser descrito como a
soma daqueles atributos intangiveis de um negdcio que contribuem para 0 seu sucesso, tais
como: uma localizacdo favoravel, uma boa reputacdo, a habilidade e pericia dos seus
empregados e gestores e sua relacdo duradoura com credores, fornecedores e clientes.

Segundo Hendriksen e Breda (2010, p. 394), “o principal exemplo de um intangivel que
ndo possui usos alternativos, ndo é separavel, e cujos beneficios sdo muito incertos, é o
goodwill”.

O goodwill pode ser descrito como o valor de venda extra-associado a um negocio
préspero além do valor intrinseco do patriménio liquido. Assim, a existéncia de goodwill pode
ser sentida através de um poder de ganho extra. Por causa dessa natureza, parece ser um bem
real, mas, como € invisivel, como patentes, marcas registradas, direitos autorais, o goodwill é

denominado como ativos intangiveis.

Teoria do Super Lucro

A teoria do super lucro do goodwill defende que o goodwill é o excesso de lucros médios
em relacdo aos lucros normais. Sob esse método, o goodwill é calculado com base em super
lucros, ou seja, 0s lucros sustentaveis da empresa cujo goodwill esta a venda sdo comparados
com os lucros que teriam sido obtidos com o mesmo capital por uma empresa média. Desse
modo, se os lucros estimados forem mais do que os lucros normais, a diferenca é conhecida
como super lucros. Portanto, a taxa normal de retorno sobre o capital empregado é comparada
com os lucros médios reais para descobrir os super lucros (NEGRA et al., 2004).

Essa é a medida dos lucros extra obtidos pela empresa. O goodwill é encontrado através
da multiplicacdo dos super lucros por um certo numero, representando o nimero de anos de
compra, dito como um modelo de compra de lucros anuais.

Os lucros normais sdo determinados multiplicando o capital médio empregado pela taxa

de expectativa geral, ou seja, a taxa de retorno esperada pelos investidores na industria em
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questdo, e dividindo-se por 100. Sendo assim, nesse método, o valor do goodwill é alcangado
ao capitalizar o super lucro com a taxa de retorno normal.

Segundo Catlett (1968, apud COURTIS, 2002), um destacado expoente sobre o assunto
do goodwill, ao abordar a “Leicester Chartered Accountants Students Society”, comegou
observando que o termo goodwill estd em uso comercial constante, mas seu significado é
obscuro e a natureza do valor que a palavra representa é, muitas vezes, incompreendida. O
goodwill nunca foi muito satisfatoriamente definido. Ele continuou com uma avaliacdo das
definicdes existentes e concluiu que elas eram inadequadas. Assim, definiu que: O goodwill, no
seu sentido comercial, é o valor presente dos direitos de receber super lucros futuros esperados,
sendo que o valor pelo qual a receita futura, aumento ou vantagem a ser recebida devera exceder
todas e quaisquer despesas acessorias a sua producao.

Segundo Hendriksen ¢ Van Breda (2010, p. 388), “o goodwill representa o valor
presente de lucros futuros esperados, acima daquilo que poderia ser considerado um retorno
normal, também denominado de Super lucros”.

ludicibus (2009) diz que o goodwill surge de uma possibilidade de lucro em relagéo aos
beneficios futuros da organizagdo, maior do que seu custo de oportunidade. Segundo Schmidt
(2002), pode ser definido como a diferenca entre o valor subjetivo da entidade em determinado
momento e o valor da aquisi¢do dos ativos, ou também como a capacidade de a entidade gerar
lucros que superem o custo de oportunidade baseado no investimento inicial a valores de
realizacao.

Santos et al. (2007) afirma que o goodwill é o valor presente dos super lucros futuros
esperados, isto €, o saldo dos lucros remanescentes apds a provisdo para todas as despesas
acessorias, menos o gasto de capital expirado no desperdicio de ativos diferentes do goodwill e

a remuneracao pessoal pela administracéo.

Teoria dos residuos

Os ativos tangiveis, muitas vezes, tém um valor residual positivo antes de considerar 0s
custos de eliminacdo porque os ativos tangiveis podem geralmente ser vendidos para a sucata,
ou, eventualmente, ser transferidos para outro utilizador que tem menos necessidade ou

capacidade de pagar novos ativos desse tipo.
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O goodwill representa um residuo o qual incorpora todos intangiveis que ndo podem ser
medidos separadamente. O que pode-se dizer é que o valor residual pode ser determinado por
referéncia a uma transacdo de troca em um mercado existente para aquele ativo, e, assim, é
esperado que o mercado possa existir no final da sua vida util.

Dessa forma, o valor residual € um valor estimado de mercado de um ativo intangivel
no final da sua vida util (periodo durante o qual se espera que um ativo ird contribuir direta ou
indiretamente para fluxos de caixa futuros) a uma entidade menos quaisquer custos de
eliminacao.

A teoria dos residuos do goodwill surge no inicio do século XX e chegou a ser
estabelecida na segunda metade do século, defendendo que o goodwill pode ser definido como
0 excesso do valor do negdcio como um todo.

Miller (1973 apud HERBOHN, 2015) recorre a teoria geral dos sistemas de Bertalanffy
(1968) para explicar o goodwill como um valor residual. Para ele, a empresa € um sistema
aberto e complexo, em permanente interacdo com o meio ambiente. Ele argumenta que nesse
tipo de sistema o importante é o produto gerado pelo todo e ndo as partes, pois o sentido das
partes esta na sua relacdo com o todo.

Nesse contexto, o goodwill como um valor residual decorre da propriedade de o sistema
empresa como um todo valer mais do que a soma de suas partes, quando essas estiverem

harmonicamente integradas entre si e com o meio ambiente em torno da finalidade do todo.

Teoria da sinergia

Ao perceber que o goodwill é registrado quando um evento de fusdo e aquisi¢cdo ocorre,
ndo é dificil observar que pode haver alguns efeitos decorrentes. Defendeu-se que o “goodwill
é um bem criado pela integracdo de processo de negécios e que sua magnitude é uma funcao
das caracteristicas de todos os constituintes da fusdo” (GIBSON; FRANCIS, 1975, p. 167).

Na concepc¢éo de ludicibus, Martins e Gelbcke (2008), reorganizacfes societarias sdo
operacOes que permitem as empresas, a qualquer momento, efetuar reformulag6es apropriadas,
podendo ser de natureza e objetivos distintos.

Dessa forma, percebe-se que a sinergia proveniente de uma fusdo é um grande avango

tanto para reestruturar quanto para avangar nos mercados. Martins et al. (2010) menciona que
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o goodwill € um ativo intangivel que surge quando a entidade possui uma capacidade de gerar
lucros superiores ao normal para o setor no qual atua por conta da sinergia de diversos ativos
intangiveis que ndo podem ser isoladamente identificados.

Um ativo intangivel intimamente relacionado com as reorganizacdes societarias é o
goodwill, no contexto do negdcio € um valor acima do valor agregado da propriedade tangivel
empregada nele. Tal excesso de valor ndo é nada mais do que o reconhecimento como um
intangivel estabelecido como uma propriedade de valor. Assim, o goodwill é a consequéncia de
sinergias dentro de uma empresa, com a melhoria de atividades de recursos humanos e novos

esquemas de vendas que levam a uma adigdo no valor dos ativos da empresa.

Considerac0es Finais

Esta revisdo de literatura trouxe a evolugdo do conceito goodwill no que tange as quatro
teorias: intangivel, residuos, sinergia e super lucro, desde o século XIX, analisada através de
livros, artigos cientificos, normas contabeis, sejam elas nacionais ou internacionais,
colaborando, dessa forma, com a literatura contabil do goodwill em duas novas perspectivas:
proporcionando dados historicos sobre o desenvolvimento do conceito de goodwill e o seu
tratamento na Contabilidade.

O goodwill é um tema em efervescéncia e que estd em plena discussao, sendo um ativo
intangivel de valor de dificil mensuracao interna e que gera resultados positivos ou negativos,
resultando na alteracdo do entendimento sobre o patrimonio das empresas e, posteriormente, a
negociacdo dos empreendedores perante os valores gerados a partir dos resultados que séo de
suma importancia para a tomada de deciséo.

Limitando-se a um estudo qualitativo, aprofundado em questdes relacionadas ao

desenvolvimento do conceito do goodwill perante as quatro teorias, a presente revisdo de

Figura 1 - Evolugdo do conceito de goodwill (1897-2015)
literatura apresenta a evolucdo conceitual a partir do século XX, conforme Figura 1:
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Fonte: Elaborado pelos autores

A evolucdo do conceito goodwill a partir das teorias: intangivel, residuos, sinergia e
super lucro foi apresentada no decorrer deste estudo. Conforme se pode verificar, em 1897,
Dicksee (1897) trouxe o conceito de goodwill como um valor da reputacdo da empresa em plena
continuacéo, isto €, quanto mais conceituada a entidade for, com fatores de continuidade, gerara
um valor denominado goodwill. Posteriormente, Macnaghten (1901) aborda o tema

mencionando como uma vantagem em qualquer uma das diferentes maneiras pelas quais a
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propriedade geralmente é adquirida. Greendlinger (1925) traz o goodwill pela primeira vez
como um intangivel, atribuindo-o a um negdcio respectivo em qualquer mudanca. Até entdo, o
goodwill ndo era tratado como intangivel, trazendo o autor um grande avanc¢o conceitual, sendo
que esse estudo foi feito ha menos de um século.

Hughes (1982) diz que o goodwill é uma questdo de interpretacdo pessoal,
compreendido de acordo com a perspectiva de cada empresa, isto é, a esséncia sobre a forma e
a perspectiva de julgamento por parte do profissional contabil sendo o grande avango desse

conceito.
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A teoria dos intangiveis, descrita como a soma dos atributos dos intangiveis de um
negdcio, é defendida em 2001, por Glautier e Underdown. ludicibus (2006) faz uma conexéo
entre a lei da oferta e da procura, indicando que o goodwill vai surgir com a procura do mercado
e 0 valor que ele esta proposto a pagar, portanto, nos periodos em que sua oferta exceder sua
procura, seu preco tendera a cair. Ocorrendo o inverso, caso sua oferta diminua e assim
posteriormente teremos o valor positivo ou negativo, dependendo da sua demanda, ou seja,
accounting follows economics .

Ja Scott (2009) diz que esse ativo intangivel surge a partir de uma transacédo fidedigna
de terceiros, isto €, a partir da operacao financeira perante a fidelidade dos clientes em busca
do ativo. Essa visdo influenciou fortemente o IFRS (International Financial Reporting
Standard) 13, publicado em 2011, estabelecendo que o valor justo é o resultado de uma
transacdo ndo forcada. Segundo Sakuma (2015) em 2010, Yamauchi inicia o estudo das quatro
teorias, que consiste em quatro pontos de vista do conceito de goodwill, a fim de se chegar a
uma discussdo do intangivel como uma ferramenta de gerenciamento de resultados. Seu
conceito esta ligado a expectativa de geracdo de fluxos de caixa futuros, fazendo com que gere
resultados, porém tal tematica ainda é superficial, necessitando de pesquisas complementares.

Ratiu e Tudor (2012), por sua vez, discorda de todas as definicdes atribuidas ao
goodwill, trazendo-o como um valor presente dos direitos de receber super lucros futuros, no
seu sentido comercial. E, por fim Herbohn (2015), argumenta que a empresa, por ser um sistema
aberto e complexo, possui interacdo com 0 meio e, assim, se torna um valor residual, isto €,
habilidade de uma marca de identificar a fonte de um produto mesmo depois de ja ndo ser mais
produzido.

Este artigo contribui para ampliar e consolidar a discussdo e melhor entendimento sobre
0 goodwill a partir das teorias de intangivel, residuos, sinergia e super lucro, sendo o primeiro
estudo no Brasil que mostra essa evolucao através do estudo realizado por Itsuo Sakuma com a
publicacdo do artigo Will The Concept Of Goodwill Go Well With National Accounting? (Sera
que o conceito de goodwill vai bem com a Contabilidade Nacional?) mencionando as quatro
teorias da revisdo de literatura seguida.

Ao fazer esse tipo de analise, é observado ser Util para os que se interessam pelo tema,
oferece-se uma visdo ampla da evolugdo do conceito goodwill perante as teorias € como
contribuicdo permite identificar que a Contabilidade esta evoluindo, que € uma ciéncia que esta

em plena expansdo até porque ela é muito nova em comparacao as outras e quando indica uma
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evolugdo dos conceitos isso exige profissionais, docentes, todos os envolvidos que se
mantenham em constante atualizacdo e assim amplia e consolida a discussdo no tocante as
repercussdes nas concentracdes de atividades empresariais, buscando um melhor entendimento
desse conceito tdo importante para a praxis contabil e assim trazendo resultados.

Por ser um dos temas da contabilidade de importancia crescente com o passar dos anos
e tendo em vista a subjetividade desse intangivel, aconselham-se mais estudos nesse sentido e
sugere-se, para pesquisas futuras, analisar o gerenciamento de resultados do goodwill a partir
da evolucéo conceitual das quatro teorias; averiguar se houve harmonizacdo das normas de
contabilidade com particular interesse no goodwill; e analisar os tratamentos contabeis de
goodwill, assim como o write-off, a amortizacdo e o impairment perante o estudo das quatro
teorias.

Tal reviséo de literatura contribui com uma analise de tendéncia conceitual do goodwill
historicamente. No entanto, apesar dos varios conceitos ainda ndo conseguimos definir o
goodwill em um Unico conceito, pelo contrario, 0 mesmo parece de dificil entendimento e
consenso académico. Podemos verificar que os investidores em participacdes financeiras estéo
a procura de mais “verdade”, logo, o que se espera sdo informacdes que possam trazer mais
fiabilidade as demonstracdes contabeis e posteriormente tratar o goodwill como um ativo
intangivel com veracidade, maior clareza, e assim se obter um valor justo definido pela

contabilidade e divulgado pela empresa para os stakeholders.
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